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1. Objetivos da Politica de Investimentos

Esta Politica de Investimentos, que vige durante o periodo de 01/01/2018 a 31/12/2018, porém com diretri-
zes estabelecidas com foco num horizonte temporal de cinco anos, tem como objetivo determinar e des-
crever tanto as diretrizes gerais para a gestao de investimentos quanto disciplinar os métodos e acoes dos
procedimentos correspondentes ao processo decisorio e operacional de gestdo dos ativos da Previ-Ericsson.
A esse objetivo geral subordinam-se os sequintes objetivos especificos:

1. Dar claro entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretores, Funcionarios, Gestores,
Custodiante, Administrador Fiduciario, Participantes, Provedores Externos de Servicos e Orgao(s)
Regulador(es) quanto aos objetivos e restricoes relativas aos investimentos da Previ-Ericsson;

2. Formalizar um instrumento de planejamento que defina claramente as necessidades da
Previ-Ericsson e seus requisitos, por meio de objetivos de retorno, tolerancias a risco e restricoes de
investimento;

3. Externar critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de ativos, de gestores e de estra-
tégias de investimentos empregados no processo de investimento dos recursos garantidores da
Previ-Ericsson;

4. Estabelecer diretrizes aos gestores para que eles conduzam o processo de investimento em confor-
midade com os objetivos e restricdes de investimento da Previ-Ericsson;

5. Criar independéncia do processo de investimento com relacdo a um gestor especifico, de forma que
qualquer gestor que venha a conduzir o processo de investimento possa se guiar por diretrizes bem
definidas, que devem ser seguidas na construcio e no gerenciamento das carteiras e fundos; e,

6. Atender ao que determina a Resolu¢do do CMN ne 3.792, de 24 de setembro de 2009 e posteriores
alteracoes.

2. Filosofia do Investimento

Considerando ser o principal objetivo da Previ-Ericsson prover beneficios a seus participantes e beneficiarios,
as praticas de investimento da Entidade devem pautar-se na busca e manutencao de ativos liquidos e ren-
taveis necessarios para cumprir estas obrigagcdes no curto, medio e longo prazos. Para alcancar esse equili-
brio, a Previ-Ericsson confia na teoria de financas disponivel no presente momento, que corresponde a uma
estratégia de investimento fundamentada em um modelo apropriado de diversificacio de ativos, através de
uma alocacdo prudente que venha a maximizar a probabilidade de atingimento dos seus objetivos.

3. Objetivos do Investimento

Os objetivos dos investimentos da Previ-Ericsson sdo: produzir uma rentabilidade que seja igual ou superior
ao indice de referéncia do Plano, definido pela varia¢do do CDI e gerar uma liquidez compativel com o cres-
cimento e a protecéo do capital, visando garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos € as obrigacoes
da Entidade.
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4. Planos de Beneficios

A presente Politica de Investimentos apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos garantidores do
Plano de Contribuicdo Definida.

Plano de Contribuicdo Definida Previ-Ericsson
Tipo: Contribuicdo Definida (CD)

CNPB: 2014.0017-74

indice de Referéncia: CDI

(AETQ): Rogério Tatulli

5. Diretrizes para a Alocacao de Recursos

A alocacdo dos recursos da Entidade, para o Plano de Contribuicdo Definida, sera composta por ativos entre
e em cada um dos seguintes segmentos de aplicacgdo:

1. Renda Fixa; e,
2. Empréstimos aos Participantes.

A tabela a sequir apresenta os limites e os indices de referéncia ou benchmarks que serdo respeitados pela
Entidade durante a vigéncia desta Politica de Investimentos.

] > LIMITES
SEGMENTO / MANDATO INDICE DE REFERENCIA | LIMITE LEGAL
INFERIOR ALVO SUPERIOR
'Renda Fixa | CDI . 100% | 94% | 96%  100% |
] > LIMITES
SEGMENTO / MANDATO INDICE DE REFERENCIA | LIMITE LEGAL
| INFERIOR | ALVO | SUPERIOR
‘ Empréstimos aos Participantes ‘ IPCA + 5% ao ano ‘ 15% ‘ 0% ‘ 4% ‘ 6% ‘

A alocacdo alvo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes
quando da elaboracdo desta Politica de Investimentos, tendo por base as projecoes divulgadas pelo Banco
Central do Brasil, especificamente a pesquisa Focus. Os numeros refletem, portanto, a alocacdo estratégica
dos recursos, sujeita a movimentos taticos de acordo com as condi¢des de mercado.

E importante frisar que mudancas no cenario macroecondmico inevitavelmente alteram as expectativas de
retorno dos ativos, bem como suas volatilidades, o que obriga os administradores do(s) Plano(s) a buscar um
novo ponto de equilibrio dentro dos limites de alocacdo de cada segmento.

5.1. Estrutura de tomada de decisao

As decisoes taticas sobre a alocacdo dos recursos que ndo estdo sob a responsabilidade dos gestores
terceirizados cabem ao Conselho Deliberativo, que podera contratar prestadores de servicos, como
consultorias externas, para assessora-lo. Para os recursos com gestdo discricionaria, a tomada de
decisdo tatica sobre a alocacgdo dos recursos ficara sob a responsabilidade do gestor terceirizado.
Para avaliacdo de investimentos, especificos ou ndo, que envolva volume de recursos consideravel,
ou estruturas mais complexas, a Entidade, se julgar necessario, podera contratar analises de con-
sultores externos ou de agéncias de classificacdo de risco.
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5.2

53

Analise prévia do risco dos investimentos

De acordo com o disposto no artigo 30 da Resolucdo do CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009
e posteriores alteracoes, a aquisicdo de titulos e valores mobiliarios classificados no segmento de
renda fixa deve ser precedida de analise de riscos.

Ressalta-se ainda que as aplicacdes em carteiras administradas, fundos condominiais e em cotas
de fundos condominiais estio sujeitas aos seus respectivos regulamentos e mandatos especificos.

Politica de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo Ill da Resolucdo do CMN n° 3.792, de 24 de setembro de
2009 e posteriores alteracoes, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites
de gestao de risco dos investimentos.

Os procedimentos descritos a sequir buscam estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
controlar e monitorar os diversos riscos aos quais os recursos do(s) Plano(s) estdo expostos, entre
eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional e legal.

In

O risco de mercado no segmento de renda fixa sera medido pelo VaR ou B-VaR, sendo que os limi-
tes serdo definidos em regulamento, no caso de fundos exclusivos. Reitera-se que as aplicagoes em
carteiras administradas, fundos condominiais e em cotas de fundos condominiais estdo sujeitas aos
limites previstos em seus respectivos requlamentos e mandatos.

In

O stress testing € um processo que visa identificar e gerenciar situacdes que podem causar perdas
extraordinarias, com quebra de relagdes historicas, sejam temporarias ou permanentes. Este teste
consiste na avaliacdo do impacto financeiro e consequente determinacdo das potenciais perdas e/
ou ganhos a que os fundos e as carteiras podem estar sujeitos, sob cenarios extremos, considerando
as variaveis macroeconomicas, nos quais os precos dos ativos tenderiam a ser substancialmente
diferentes dos atuais. Os cenarios fornecem a descricdo dos movimentos conjuntos de variaveis
financeiras, que podem ser tirados de eventos historicos ou de projecdes. Para a realizacdo do
stress testing, o administrador gera diariamente cenarios extremos baseados nos cenarios hipoté-
ticos disponibilizados pela BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, que sao
revistos periodicamente, de forma a manter a consisténcia e atualidade dos mesmos.

In

O risco de crédito sera avaliado com base nos ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco
atuante no Brasil. Para fins de monitoramento da exposicéo, serdo considerados os titulos de emis-
sdo privada presentes em qualquer veiculo de investimento utilizado pela Previ-Ericsson. Os ativos
serdo enquadrados em duas categorias:

® Grau de investimento e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas. Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota ¢, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacao
minima apresentada na tabela a sequir.
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AGENCIA Fitch Moody's S&tP
AAA (bra) Aaa.br brAAA
AA+ (bra) Aal.br brAA+
AA (bra) Aa2.br brAA
AA- (bra) Aa3.br brAA-
Notas Aceitas A+ (bra) A1l.br brA+
A (bra) A2.br brA
A- (bra) A3.br brA-
BBB+ (bra) Baal.br brBBB+
BBB (bra) Baa2.br brBBB
BBB- (bra) Baa3.br brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo enqua-
drados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seqguintes condicoes:

a. No caso de emissoes bancarias, para fins de enquadramento, a avaliacdo deve considerar o
rating do emissor; nos demais casos, deve-se considerar o rating da emissao;

b. Os titulos que ndo possuirem rating pelas agéncias elegiveis ou que tenham classificagao infe-
rior as que constam na tabela devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

c. Casoduasagéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de enqua-
dramento, o pior rating;

d. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimentos.

Os fundos de investimento em direitos creditorios e as cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios estdo sujeitos a mesma Politica de Risco de Crédito. Poderdo ser incluidos no portfolio
os ativos classificados como Deposito a Prazo com Garantia Especial. Esta modalidade de ativos
permite aos bancos comerciais, bancos de desenvolvimento, bancos de investimento, as sociedades
de crédito, financiamento e investimento e as caixas econdmicas captarem depositos a prazo, sem
emissao de certificado, com garantida especial proporcionada pelo Fundo Garantidor de Créditos.
A Previ-Ericsson podera alocar recursos nesta modalidade de ativos em volume tal que o valor
projetado para ser recebido no vencimento ndo seja superior ao valor garantido, por emissor, pelo
Fundo Garantidor de Crédito. Nesse caso, a Entidade ndo utilizara o rating atribuido ao emissor ou
a emissao.

IH Limites
O monitoramento da exposi¢do a crédito privado € feito através do controle do percentual de
recursos garantidores alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. Os
limites sdo:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de investimento + Grau Especulativo 80%
Grau Especulativo 4%
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IH Eventos

O risco das aplicacées em crédito privado esta diretamente relacionado a saude financeira das
empresas investidas, que pode mudar em func¢do do cenario macroecondmico, das condicoes de
mercado ou de situacdes especificas. Para refletir essas mudancas, € comum que as agéncias de
classificacdo de risco revejam periodicamente os ratings atribuidos. Como nada impede que esses
ratings sejam revistos para pior, é possivel que um titulo presente na carteira do(s) Plano(s) sofra
um rebaixamento e passe a ser classificado na categoria grau especulativo. Da mesma forma,
existe a possibilidade de que a empresa emissora de um titulo integrante da carteira do(s) Plano(s)
tenha faléncia decretada ou anuncie que ndo tera condicdes de arcar com suas dividas. Nesse
caso, a recuperacdo de parte dos recursos depende de tramites legais. Como os eventos citados
anteriormente fogem do controle dos investidores, os topicos a sequir estabelecem as medidas a
serem adotadas em eventuais casos de rebaixamento de rating ou default.

Rebaixamento de Rating
Caso ocorra rebaixamento de rating de um titulo presente da carteira de investimentos do(s)
Plano(s), as medidas a serem desenvolvidas sdo as sequintes:

NO CASO DE VEICULOS SOB GESTAQO EXTERNA NO CASO DE VEICULOS SOB GESTAQ INTERNA

e Verificar se 0 aprecamento do titulo foi ajustado. * Verificar se o0 aprecamento do titulo foi ajustado.

e Verificar a existéncia de outros titulos na carteira do e Verificar a existéncia de outros titulos na carteira que
fundo de investimento que possam sofrer rebaixamen- possam sofrer rebaixamento de rating pelo mesmo
to de rating pelo mesmo motivo. motivo.

* Analisar o impacto do rebaixamento na qualidade do = e Analisar o impacto do rebaixamento na qualidade de
crédito do fundo de investimento, de acordo com os crédito da carteira do(s) Plano(s), de acordo com os
parametros desta Politica. parametros desta Politica.

* Avaliar se a mudanca justificaria o resgate dos recursos. = ¢ Caso seja considerada a possibilidade de venda do titu-
lo, verificar a existéncia de mercado secundario e de
fontes de referéncia para aprecamento.

* Verificar o enquadramento do titulo nos parametros de
analise estabelecidos por esta Politica.

Default

Caso ocorra algum default podem-se adotar as mesmas medidas recomendadas para os casos de
rebaixamento de rating e, adicionalmente, no caso de veiculos sob gestdo discricionaria, verificar
se o gestor agiu com diligéncia.

Il Operacoes com Derivativos
As operacoes com derivativos deverdo obedecer ao previsto no Capitulo VIII da Resolucdo do
CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009 e posteriores alteragoes.

IM Risco de Liquidez
O gerenciamento do risco de liquidez € uma preocupacdo constante para a Previ-Ericsson e,
como prudéncia, a mesma mantém um percentual minimo de seus recursos totais em ativos de
liquidez imediata.
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In
A administracdo € o acompanhamento do risco legal sdo efetuados constantemente pela
Previ-Ericsson e visam mensurar e quantificar a aderéncia das carteiras a legislacao pertinente
e a Politica de Investimentos.

In
Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento operacional sdo monitorados através da ava-
liacdo dos processos de transmissdo de informacdes e procedimentos operacionais, objetivando
a identificacdo de riscos intrinsecos as operacoes desenvolvidas pela gestao dos investimentos.
Como resultados desse mapeamento serdo elaborados planos de acdo destinados a mitigar os
riscos dessa natureza.

Procurar-se-a obter diversificacdo, no caso de risco de crédito privado, entre os varios setores
de atividade econdmica, de modo a ter uma distribuicdo de risco entre o setor bancario e o ndo
financeiro, bem como entre os diversos setores deste ultimo, que possa mitigar os impactos de
crises de grande magnitude sobre os ativos do(s) Plano(s).

6. Aprecamento dos ativos

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou nio, nos
quais a Entidade aplica seus recursos devem, preferencialmente, ser marcados a valor de mercado. O método
e as fontes de referéncia adotadas para o aprecamento dos ativos sdéo os mesmos estabelecidos por seus
custodiantes e administradores e estdo disponiveis no Manual de Precificagdo destas instituicoes.

7. Observacao dos Principios socioambientais

Como a Entidade possui uma estrutura enxuta, focada no controle de risco, decidiu-se que, ao longo da
vigéncia desta Politica, os principios socioambientais serdo observados sempre que possivel.

8. Descricao da Relacdo entre Previ-Ericsson e Patrocinadores

Observadas as diretrizes mencionadas na Resolu¢do do CMN ne 3.792, de 24 de setembro de 2009 e pos-
teriores alteracdes, ndo devera haver conflito de interesses entre as Patrocinadoras e a Previ-Ericsson. A
seguir apresentamos a descricdo da Politica de Terceirizacdo de Gestao, Custodia, Administracio Fiduciaria
e Consultoria de Investimentos.

] |

Sera responsavel pelo controle de todas as operagoes realizadas no ambito dos fundos e carteiras,
observando a conformidade deste com as disposi¢coes legais e com as especificidades desta Poli-
tica de Investimentos. O administrador fiduciario contratara, por indicacio da Previ-Ericsson, os
gestores dos fundos e carteiras, acompanhara o seu desempenho por meio de relatorios a serem
enviados periodicamente a Entidade, efetuara a precificacio dos ativos integrantes das carteiras e
fundos e desempenhara a funcdo de controladoria dos mesmos. O administrador fiduciario tam-
bém contratara, por indicacdo da Previ-Ericsson, a instituicdo que realizara a custodia dos ativos
de cada um de seus fundos exclusivos (se houver).
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In

Os gestores externos serdo responsaveis pela execucdo de estratégias de investimento dos fundos
e carteiras de investimento, através da compra e venda de ativos, de acordo com a legislacdo apli-
cavel em vigor, as diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos, os requlamentos dos
fundos e mandatos das carteiras de investimento.

Os gestores externos deverdo respeitar os parametros do mandato delegado pela Previ-Ericsson,
em dimensdes como expectativa de rentabilidade, risco, liquidez, limites utilizados para investi-
mentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobriga¢do de uma mesma pessoa juridica,
utilizacdo de derivativos, dentre outros.

In
O tipo de gestdo tem referéncia nos benchmarks e a remuneracéo se faz atraves de um percentual
sobre o patrimonio da carteira e/ou um percentual sobre a performance.

A avaliacdo do desempenho dos investimentos da Entidade sera conduzida, em periodicidade men-
sal, a partir da analise das rentabilidades diarias dos investimentos. Essa analise sera processada
e apresentada por uma consultoria independente e deve contemplar a rentabilidade, o risco € o
resultado ajustado ao risco no periodo de um més e, quando houver historico, nos doze meses
anteriores. Essa analise deve contemplar, conforme metodologia definida pela literatura da teoria
de financas, pelo menos os seguintes indices de desempenho:

* Indice de Sharpe (Renda Fixa): corresponde a razdo entre o prémio médio de um fundo sobre
um ativo livre de risco e o seu risco total. Utilizado na comparacdo de duas ou mais carteiras
com relacdo a risco e retorno quando positivo.

* indice de Sortino (Renda Fixa): corresponde & razio entre o prémio médio de um fundo sobre um
ativo livre de risco e o desvio-padrdo dos prémios quando negativos - ou downside risk, partindo do
raciocinio de que o risco ocorre quando retornos abaixo do ativo livre de risco sdo obtidos, isto €, osci-
lacOes para cima sdo consideradas benéficas e, portanto, ndo sao interpretadas como sinal de risco.

Os indices apurados servirdo para que se facam comparacdes do desempenho entre os diversos
gestores da Entidade, em relacdo a fundos de cotas publicas de perfil semelhante e do desempenho
apurado com os objetivos de rentabilidade e limites de risco definidos pela Politica de Investimen-
tos. Periodicamente, a critério da Diretoria Executiva, a Previ-Ericsson fara uma comparacio das
rentabilidades e decidira pela necessidade, ou ndo, de troca(s) de gestor(es).

In
O custodiante sera responsavel pela guarda dos ativos e liquidacdes fisicas e financeiras.

In

A Previ-Ericsson podera ainda contratar, caso julgue necessario, os servicos de uma consultoria de
investimentos que devera auxilia-la no acompanhamento periodico do desempenho de seus fun-
dos e carteiras, através de suas analises técnicas qualitativas e quantitativas.

9. Aprovacao pelo conselho deliberativo

A presente Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho Deliberativo, nos termos do artigo 36 - item
X, do Estatuto Social na Reunido Extraordinaria n° 12/2017, de 31 de outubro de 2017.
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10. Consideracoes Finais

Qualquer fato ou situacdo ndo previsto ou que nao se enquadre na Politica de Investimentos aqui estabele-

cida sera objeto de avaliacdo do Conselho Deliberativo da Previ-Ericsson.

Séo Paulo, 31 de outubro de 2017.
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