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ACAO

Titulo emitido por uma empresa de capital aberto, que representa a menor
parcela em que se divide o capital de sociedade an6nima. Indica ser o seu
possuidor o proprietario de certa fracdo de determinada empresa.

ACAO ORDINARIA

Modalidade de acdo que proporciona participacdo nos resultados econdmicos
de uma empresa; confere a seu titular o direito de voto em assembleia. Per-
mite o direito de eleger a diretoria/conselho da empresa. Contudo, quando
ocorre uma distribuicdo de dividendos, os proprietarios de acdes ordinarias
sO receberdo os dividendos apos os proprietarios de acoes preferenciais terem
recebido o seu percentual fixo.

ACAO PREFERENCIAL

Modalidade de acdo que garante ao acionista uma maior participacdo nos
resultados da empresa. Da prioridade no recebimento de dividendos e resti-
tuicdo do capital em caso de extincdo da empresa. Em contrapartida, ndo da
direito a voto. Geralmente, sdo as acOes de maior quantidade disponivel e,
consequentemente, oferecem uma maior liquidez.

ACIONISTA
Aquele que possui acoes de uma sociedade andnima.

ACIONISTA CONTROLADOR
Acionista que detém um nimero de acbes equivalente a 50% (cinquenta por
cento) do capital votante da empresa mais uma acéo.

ACIONISTA MAJORITARIO
Acionista que detém o controle acionario de uma empresa. Ver Acionista
controlador.

ACIONISTA MINORITARIO
Acionista que detém uma quantidade nao expressiva de agcdes com direito a voto.

ADMINISTRACAO ATIVA
Consiste numa estratégia para se administrar um fundo de investimento, na
qual o administrador do fundo constitui uma carteira, mas ndo necessariamente
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investe em acoes representativas de um indice qualquer. O administrador com-
pra e vende acoes tentando obter uma rentabilidade que supere a do indice
estabelecido como referéncia. A diferenca com a administracdo passiva, € que
na ativa ndo ha a réplica da carteira do indice, este sendo tomado apenas como
um referencial cuja administracdo ativa tenta atingir e/ou superar.

ADMINISTRACAO PASSIVA

Tipo de estratégia para se administrar um fundo de investimento, na qual o ad-
ministrador do fundo investe em acoes buscando replicar a carteira de um indice
previamente definido. Desta maneira, o retorno do fundo correspondera aproxi-
madamente ao retorno do indice escolhido. A diferenca com administracéo Ativa,
€ que na passiva ha a réplica da carteira do indice.

ALOCACAO DA CARTEIRA

Termo usado para definir a forma com que os recursos de um portfélio, ou
carteira, serdo alocados entre as varias classes de Ativos ou entre diferentes
Ativos. Com exemplo, podemos alocar uma carteira entre Ativos de Renda
Variavel e Renda Fixa.

ALOCACAO DE RECURSOS

Expressdo utilizada para referéncia a escolha dos Ativos que compordo as
carteiras. Trata-se da selecdo dos Ativos que serdo parte integrante de uma
carteira de investimentos e em que quantidade.

ANALISE DE CREDITO

E o procedimento através do qual os demandantes de crédito sio anali-
sados para se verificar se eles atendem a todas as exigéncias do empres-
tador, assim como para definir a quantidade maxima a ser emprestada.

ANALISE FUNDAMENTALISTA
Projecdo do comportamento de precos de acdes a partir do estudo de carac-
teristicas particulares de cada empresa. Utiliza-se das demonstracoes finan-
ceiras divulgadas pela empresa, assim como de informacoes setoriais € ma-
croecondmicas para fundamentar recomendacoes sobre quais papéis devem
ser comprados ou vendidos.
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ANBID
Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento. Formada por varias instituicoes.

APLICACAO
Aquisicdo de titulos, com o objetivo de auferir rendimentos.

ATIVO FINANCEIRO
Todo e qualquer titulo representativo de parte patrimonial ou divida.

AUMENTO DE CAPITAL

Incorporagio de reservas e/ou novos recursos ao capital da empresa. Realiza-
do, geralmente, mediante bonificacéo, elevacdo do valor nominal das agoes
e/ou direitos de subscri¢do pelos acionistas, ou também pela incorporagéo de
outras empresas.

AUMENTO DO VALOR NOMINAL
Alteracdo do valor nominal da acdo em consequéncia de incorporacdo de
reservas ao capital de uma empresa sem emissao de novas acoes.

BANCO CENTRAL DO BRASIL - BACEN

0 Banco Central do Brasil foi criado em 1964 para atuar como 6rgdo executi-
vo central do sistema financeiro nacional, cabendo-lhe a responsabilidade de
cumprir e fazer cumprir as disposicoes que regulam o funcionamento do sis-
tema e as normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN. Suas
principais atribuicoes sdo 1. Emitir papel-moeda e moeda metalica; 2. Execu-
tar compra e venda de titulos federais (através de operacdes de open market),
tanto para executar politica monetaria como para o proprio financiamento
do Tesouro Nacional; 3. Receber depositos compulsorios e voluntarios do sis-
tema bancario, assim como realizar operagdes de redesconto e outros tipos
de empréstimos as instituicoes financeiras; 4. Ser o depositario das reservas
internacionais do pais; e 5. Autorizar o funcionamento, fiscalizar e aplicar as
penalidades previstas as instituicoes financeiras.

BENCHMARK

Termo utilizado no mercado financeiro para determinar um indice que servira
como parametro para comparacao de investimentos. Por exemplo, um fundo
de acoes pode ter como benchmark o lbovespa.
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BLUE-CHIPS

Expressdo utilizada nas Bolsas de Valores para designar as acdes mais estaveis
€ seguras, ou seja, as mais valorizadas pelo publico, empresas tradicionais e de
grande porte, com grande liquidez e procura no mercado de acoes. No Brasil,
sdo consideradas blue-chips as acdes da Companhia Vale do Rio Doce, Cemig,
Petrobras e Eletrobras. O termo "blue chip" vem do poquer, jogo de cartas no
qual as "fichas azuis" sdo as mais valiosas.

BOLSA DE MERCADORIAS E FUTUROS
Bolsa onde sdo negociados contratos futuros e derivativos de juros, cambio,
bolsa e de mercadorias como boi gordo, ouro e café.

BOLSA DE VALORES

As Bolsas de Valores ndo sdo instituicoes financeiras, mas associacoes ci-
vis sem fins lucrativos, constituidas pelas corretoras de valores para for-
necer a infraestrutura do mercado de acdes e titulos. Embora auténomas,
operam sob supervisdo da Comissdo de Valores Mobiliarios do Ministério da
Fazenda, fiscalizando os respectivos membros e as operacdes nelas realizadas.
Em sintese, € o local especialmente criado e mantido para negociacao de va-
lores mobiliarios (debéntures e acdes) em mercado livre e aberto, organizado
pelas corretoras e autoridades. Atualmente, as mais importantes do mundo
sdo as Bolsas de Valores de Nova lorque, de Londres, de Paris e de Toquio.

BONIFICACAO
Termo muito usado no mercado de agdes, significa a proporcdo da quantidade
de acdes ja possuida por esse, em virtude da incorporacdo ao capital de reservas.

BOVESPA
Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo. Principal Bolsa de Valores do pais.

CADERNETA DE POUPANCA

Aplicagcdo mais simples e tradicional, com liquidez de 30 em 30 dias e ¢ isenta
de Imposto de Renda. Sua remuneracdo ¢ composta pela valorizagdo da TR
(taxa referencial de juros) + 0,5% ao més. E o Gnico investimento garantido
pelo Governo Federal.
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CAMARA DE COMPENSAGCAO/CLEARING

Organizacdo que reune varios bancos de uma localidade com o objetivo de
liquidar os débitos entre eles, compensando todos os cheques emitidos contra
cada um dos seus membros mas apresentados para cobranga em qualquer
um dos outros. No ambito do mercado a futuros, é o 6rgdo que processa as
liquidagoes e ajustes diarios entre os participantes do mercado.

CAmBIO

Operacéo pela qual se adquire, se troca ou se compra a moeda de um pais por
outra em curso na praca em que a operacdo ocorre para remeté-la ao local,
onde dela se precisa. E também o nome que se da ao valor indice da moeda
estrangeira (taxa cambial) em relacdo a moeda nacional sobre determinada
praca. Uma pessoa que pretende viajar para o Exterior precisa fazer uma
operacdo de cambio, trocando seus Reais pela moeda do pais a ser visitado.

CAPITAL ABERTO

Caracteristica do tipo de sociedade anénima em que o capital, represen-
tado por acdes, registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
que podem ser negociadas nas Bolsas de Valores, ¢ dividido entre muitos
e indeterminados acionistas.

CAPITAL FECHADO

Caracteristica do tipo de sociedade andnima na qual o capital, representado
por acdes, é dividido entre poucos acionistas e essas aces ndo sdo negocia-
das em Bolsas de Valores.

CAPITAL SOCIAL
Valor dos recursos financeiros colocados na empresa, pelos seus socios ou
acionistas.

CAPITALIZACAO

Em termos societarios corresponde a ampliacdo do patrimonio, via reinversao
de resultados ou captacao de recursos, reservas ou lucros do capital social. Em
acepcao especial, também designa-se a incorporacdo ao valor do principal
dos juros da operacao.
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CARTEIRA DE ACOES
Conjunto de acdes de diferentes empresas, de propriedade de pessoas fisicas
ou juridicas.

CARTEIRA DE TITULOS
Conjunto de titulos de carteira fixa ou variavel, de propriedade de pessoas
fisicas ou juridicas.

CARTEIRA PROPRIA

E toda a carteira de titulos de uma instituicdo, vinculada a acordos de re-
compra, ou bancada com recursos proprios. Os papéis sdo escolhidos, princi-
palmente, levando-se em conta a alavancagem e os custos de financiamento
para sua bancagem.

CBLC

Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia. Sociedade andnima com ca-
pital fechado, com sede na capital do Estado de Sdo Paulo, que prové servicos
de compensacdo, liquidagao e controle de risco das operacoes. A CBLC também
presta o Servico de Custodia Fungivel de Ativos e administra o Banco de Titulos
CBLC - BTC. E uma organizacio autorreguladora, supervisionada pela CVM.

CDB

Certificado de Deposito Bancario. E um titulo de captacéo de recursos do se-
tor privado, cujas taxas sdo expressas em % ao ano. Modalidade de aplicacédo
que pode render tanto uma taxa de juros fixa quanto variavel, dependendo
da forma como foi negociado.

CDI

Certificado de Depdsito Interbancario. Sdo os titulos de emissdo das insti-
tuicoes financeiras que lastreiam as operacdes do mercado interbancario e
tém caracteristicas semelhantes as do CDB, mas sua negociacdo ¢ restrita
ao mercado interbancario. A taxa média diaria do CDI de um dia é utilizada
como referencial para o custo do dinheiro (juros). Por este motivo, esta taxa
também ¢é utilizada como referencial para avaliar a rentabilidade das aplica-
coes em fundos de investimento.
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CETIP

Central de Custddia e Liquidacdo de Titulos. Local onde se custodiam, regis-
tram e liquidam financeiramente as operacoes feitas com todos os papéis
privados € os titulos estaduais € municipais que ficaram de fora das regras
de rolagem. Na CETIP ficam garantidas as operacdes, pois quem compra tem
certeza da validade do titulo e quem vende tem certeza do recebimento do
valor. Sua sede € no Rio de Janeiro.

CLUBE DE INVESTIMENTOS

Grupo de pessoas fisicas (maximo de cento e cinquenta), que aplica recursos
de uma carteira diversificada de acoes, administrada por uma instituicao fi-
nanceira autorizada.

CMN (CONSELHO MONETARIO NACIONAL)

E um 6rgio normativo responsavel pela fixacdo das diretrizes da politica mo-
netaria, cambial e crediticia do pais, de forma a compatibiliza-las com as
metas econdmicas do Governo Federal. Seu 6rgdo executor é o Banco Central.
Atualmente o CMN ¢ integrado pelos sequintes membros ministro da Fazenda
(presidente do CMN), ministro-chefe da Secretaria de Planejamento e presi-
dente do Banco Central.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIO (CVM)

Orgio normativo do sistema financeiro, especificamente voltado para o desen-
volvimento, a disciplina e a fiscalizacdo do mercado de valores mobiliarios néo
emitidos pelo Sistema Financeiro e pelo Tesouro Nacional, basicamente o merca-
do de acdes e debéntures. Tem a funcao de representar os interesses das bolsas
de valores do Pais perante as autoridades monetarias e reguladoras do mercado.

COMPANHIA ABERTA
Empresa cuja acdo € comercializada em bolsa de valores. Também chamada
empresa de capital aberto.

COPOM

Comité de Politica Monetaria do Banco Central. Tem o objetivo de estabelecer
as diretrizes da politica monetaria e definir a taxa de juros. Sua criacdo buscou
proporcionar maior transparéncia e ritual adequado ao processo decisorio.
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CORRETAGEM
Taxa de remuneracdo de um intermediario financeiro na compra ou venda
de titulos.

COTA

Menor parte de um fundo. Todo valor aplicado em um fundo € transformado
em uma quantidade de cotas que irdo evoluir de acordo com o desempenho
da carteira do fundo. Todo investidor de um fundo € proprietario de cotas
desse fundo. Multiplicando a quantidade de cotas pelo valor atualizado da
cota, o investidor obtém o valor atualizado do seu investimento inicial.

DEBENTURES

Séo titulos de crédito a longo prazo emitidos por grandes empresas, socieda-
des andnimas, com garantia de seu Ativo, e com ou sem garantia subsidiaria
da instituicdo financeira que as lanca no mercado. Sua finalidade principal é
captar recursos para os projetos de investimento, ou entdo alongar as divi-
das. O portador de um debénture ¢ um credor da empresa que a emitiu, ao
contrario do acionista, que € um dos proprietarios dela. Os investidores que
compram as debéntures, em troca, recebem uma taxa de juros fixa ou variavel
sobre o valor emprestado. Normalmente os prazos sdo superiores a um ano.
Em resumo, correspondem a um empréstimo que o comprador do titulo faz
a empresa emissora.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Demonstracdo das principais contas da empresa, relatadas no balanco patri-
monial, demonstracdo de resultado, demonstracdo das origens e aplicacoes
de recursos, alteracoes do patrimonio liquido e notas explicativas.

DERIVATIVOS

Sédo os valores mobiliarios operados com datas futuras com bases em expec-
tativas, cujos valores e caracteristicas de negociacdo estdo amarrados aos
Ativos que lhes servem de referéncia no mercado a vista. A palavra deriva-
tivo vem do fato que o preco do Ativo é derivado de um outro. Ex. Opcéo
de Telebras, o preco desta Opcdo ¢ derivado do Ativo "Acdo da Telebras".
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DIVIDENDO

Valor distribuido aos acionistas, em dinheiro, na proporcdo da quantidade de
acoes possuidas. E obtido por meio da divisdo dos lucros do exercicio finan-
ceiro pelo numero total de acdes da empresa.

DOLAR COMERCIAL

Estabelece o parametro para operacoes oficiais de compra e venda de moeda
no comércio Exterior, geradas pelos seguintes tipos de negocio exportagéo, im-
portacdo, emissdo de passagens aéreas e maritimas, bdnus, commercial paper.

DOLAR FUTURO

Cotacdo esperada pelo mercado financeiro do valor do dolar, no futuro. A
ideia basica do ddlar futuro é que ao compra-lo, o investidor esteja garan-
tindo o valor que pagara pelo dolar no futuro, desta forma minimizando seu
risco e ficando a salvo das variacdes do mercado, pois conhece hoje o valor
que pagara pelo délar, no futuro.

DOLAR PARALELO

E o valor para comprar ou vender dolar fora dos meios oficiais de conver-
sdo, geralmente realizada através de doleiros. Também conhecido como ddlar
black ou cambio negro.

DOLAR TURISMO
Estabelece o parametro para operacoes de compra e venda de moeda para
pessoas que vao viajar para o Exterior.

DOW JONES

indice criado por Charles Dow e utilizado para acompanhar os negocios da
Bolsa de Valores de Nova lorque. Seu calculo € uma média simples das co-
tacOes das acOes das trinta empresas industriais mais importantes, das vinte
empresas de transporte mais destacadas e das quinze maiores concessionarias
de servicos publicos.

FIC
Fundo de Investimento em Cotas, de outros fundos. Compra e vende cotas
dos demais fundos de investimentos, ou seja, € um fundo de fundos.
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FED
Banco Central americano.

FGV100
indice elaborado pela Fundacio Getulio Vargas. Mede o desempenho em bol-
sa das cem maiores empresas privadas brasileiras.

FIEX
Fundo de Investimentos no Exterior. E um fundo de investimento doméstico, que
aplica no minimo 60% de seus recursos em titulos da divida externa brasileira.

FI

Fundo de Investimento. Modalidade que agrega aplicagcdes em Ativos de Renda
Fixa ou Variavel, bem como em instrumentos derivativos, em acordo com a
regulamentacdo do fundo e regras de enquadramento do Banco Central.

FIDE FIC

Fundo de Investimento em Fundos de Investimento de Cotas. Este ¢ um
fundo que visa comprar cotas de outros fundos existentes no mercado.
E um fundo de fundos.

FLUXO DE CAIXA

E o fluxo efetivo de entradas e saidas de dinheiro do caixa de uma empresa ou
instituicao governamental. Importante medida para se determinar o valor de
uma empresa, através do método do fluxo de caixa descontado.

FMI
Fundo Monetario Internacional.

FUNDO DE RENDA FIXA

Muitas vezes usado como sindnimo de Fundo de Investimento Financeiro (FIF).
Um fundo de Renda Fixa pode ter até 499% de sua carteira composta por acoes,
mas basicamente aplicam em CDBs, RDBs, debéntures e titulos publicos federais.

FUNDO DE RENDA VARIAVEL
Designacdo genérica para fundos do tipo Fundo de Ac¢des e Fundo de Acdes
- Carteira Livre.
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FUNDO IMOBILIARIO
Fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, cujo
patrimonio é destinado a aplicacdes em empreendimentos imobiliarios.

FUNDO MUTUO DE ACOES

Conjunto de recursos administrados por uma distribuidora de valores, socie-
dade corretora, banco de investimento, ou banco multiplo com carteira de
investimento, que os aplica em uma carteira diversificada de acoes, distri-
buindo os resultados aos cotistas, proporcionalmente ao numero de quotas
possuidas. Mantém no minimo 51% de seu patrimdnio aplicado em acdes de
emissdo de companhias abertas. Ndo podem concentrar mais de um terco de
sua carteira em acoes de uma mesma companhia, nem utilizar operacoes de
derivativos, exceto para protecio (hedge).

FUNDO REFERENCIADO EM CAMBIO

Fundos que estao vinculados a variagao do dolar, em no minimo 95% de sua
carteira. Este fundo acompanha o comportamento de desvalorizacdo e valo-
rizacdo do dolar comercial.

FUNDO REFERENCIADO EM DI

Fundo cuja carteira € composta por pelo menos 95% de titulos que acompa-
nham a variacdo do CDI. Estes fundos ndo podem usar derivativos para ala-
vancar rentabilidade e sim apenas para fazer "hedge”. Tém de possuir 80% da
carteira aplicada em titulos publicos federais ou titulos privados classificados
como de baixo risco de crédito.

FUNDOS DE INDICE

Procuram incluir na carteira as mesmas acoes que compdem os indices das
bolsas de valores, em geral um reflexo da média do mercado. O indice mais
usado como parametro € o |bovespa.

FUNDOS DE INVESTIMENTO

E a comunhio de recursos individuais de pessoas fisicas ou juridicas, sob a for-
ma de condominio aberto, sem limite maximo de Participantes, administrado
com a finalidade de aplicar estes recursos no mercado e rentabilizar o capital
de cada investidor (cotista). A soma das aplicacdes individuais constitui o pa-
trimonio do fundo, que aplicado em titulos forma a composicao da carteira.
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FUNDOS DI
Carteira formada com CDBs. Realiza operacoes no mercado futuro de juros (CDI).
Séo fundos cuja performance acompanha a performance do mercado de juros.

HEDGE

Estratégia financeira que pode ser realizada através de opg¢des ou derivativos para
proteger uma determinada posicdo contra indesejaveis variacoes futuras, por
exemplo, fazendo um investimento de igual valor, mas em outro mercado. Adotado
por compradores e vendedores para se resguardarem de flutuagdes de precos.

IBA
indice Brasileiro de Acoes. A exemplo do Ibovespa, IBX e FGV100, ¢ um outro
indice que mede o comportamento das bolsas de valores.

IBOVESPA

indice da Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Nimero que exprime a variacdo
média diaria dos valores das negociacdes na Bolsa de Valores de Sao Paulo, de
uma carteira de acoes de cerca de cem empresas selecionadas.

IBX

indice Brasil, ¢ um indice que mede o retorno de uma carteira hipotética
composta por cem acdes selecionadas entre as mais negociadas na Bovespa,
em termos de numero de negdcios e volume financeiro, ponderadas no indice
pelo seu respectivo valor de mercado.

IBrX-50

indice Brasil, ¢ um indice que mede o retorno de uma carteira hipotética
composta por 50 acdes selecionadas entre as mais negociadas na Bovespa,
em termos de numero de negdcios e volume financeiro, ponderadas no indice
pelo seu respectivo valor de mercado.

INFLAGAO
Desequilibrio monetario, ocasionado pela perda do poder de compra da moe-
da, devido ao aumento geral e desordenado dos precos de uma economia.

IOF
Imposto sobre Operacdes Financeiras.

S e



E" NVEST GLOSSARIO FINANCEIRO

By PREVIERICSSON

LETRA DE CAMBIO

Titulo de crédito negociavel, emitido no mercado. Consiste numa ordem de
pagamento em que uma pessoa ordena que uma segunda pessoa pague de-
terminado valor para uma terceira. Instrumento de captacdo das sociedades
financeiras. Deve trazer, de forma explicita, o valor do pagamento, a data e o
local para efetua-lo.

LETRA DO TESOURO NACIONAL - LTN

Qualquer titulo emitido pelo Governo Federal, com prazo fixo e que paga juros
de mercado. As Letras do Tesouro sdo usadas como instrumento de controle
do dinheiro circulante e de financiamento a investimento e obras publicas.

LETRA IMOBILIARIA
Titulo emitido por sociedades de crédito imobiliario, destinado a captacdo
de recursos para o financiamento de construtores e adquirentes de imoveis.

LFT
Letra Financeira do Tesouro, um tipo de titulo publico federal. Modalidade de
empréstimo do Governo brasileiro.

LFTEe LFTM

Letra Financeira do Tesouro Estadual e Letra Financeira do Tesouro Municipal.
Séo titulos emitidos pelos Governos Estaduais e Municipais respectivamente,
com prazo fixo e pagamento de juros. Servem como instrumentos de politica
econdmica e monetaria para financiar déficit do orcamento publico e ante-
cipar receita, por exemplo.

LIQUIDEZ

Disponibilidades em moeda corrente ou posse de titulos ou valores e bens
conversiveis rapidamente em dinheiro. Varia conforme o investimento e a
conjuntura econdmica. O papel-moeda (dinheiro) é o que apresenta liquidez
absoluta. Maior ou menor facilidade de se negociar um titulo ou um Ativo.
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MERCADO DE ACOES

Segmento do mercado de capitais, que compreende a colocagdo primaria em
mercado de acdes novas emitidas pelas empresas e a negociagdo secundaria (em
bolsas de valores e no mercado de balcdo) das agoes ja colocadas em circulacio.

MERCADO DE CAPITAIS

Conjunto de operacdes de transferéncia de recursos financeiros de prazo mé-
dio, longo ou indefinido, efetuadas entre agentes poupadores e investidores.
Distribui valores mobiliarios a oferta publica por intermédio das bolsas de
valores ou no chamado Mercado de Balcdo que ¢é realizado através de En-
tidades que ndo bolsas, mas que estdo devidamente autorizadas a servir de
intermediarias nessa negociacao.

MERCADO FINANCEIRO

Mercado voltado para a transferéncia de recursos entre os poupadores e 0s
investidores. No mercado financeiro sdo efetuadas transagdes com titulos de
prazos médios, longos e indeterminados, geralmente dirigidas ao financia-
mento dos capitais de giro e fixo.

MERCADO FUTURO/DE FUTUROS

Mercado que opera através de contratos em que se estabelece um compro-
misso entre comprador e vendedor de venda de determinado Ativo (soja,
cambio, lbovespa, juros, etc.) a um preco pré-definido numa data futura. Nes-
te mercado, os Participantes apostam em cotacoes futuras destes Ativos para
se proteger ou simplesmente especular.

MERCADO PRIMARIO

E onde ocorre a colocacio de acdes e outros titulos provenientes
de novas emissoes. A Bolsa de Valores s6 opera com o mercado
secundario, ou seja, para venda e aquisicdo de valores mobiliarios e o merca-
do de balcio opera com o mercado primario também, ou seja, para a subscri-
cao de valores mobiliarios.

MERCADO SECUNDARIO
Negociacao dos titulos adquiridos no mercado primario.
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NTN
Notas do Tesouro Nacional. Titulos de financiamento da divida do Tesouro. Séo
titulos pos-fixados com valor nominal de emissdo em multiplos de R$ 1,00.

NTN-D

Notas do Tesouro Nacional com prazo minimo de 3 meses e juros de 6% a.a. (a0
ano) calculados sobre o valor nominal atualizado. O D significa a série. Normal-
mente a série D possui como indexador do titulo a variacdo do dolar.

NTN-H
Notas do Tesouro Nacional com prazo minimo de 90 dias, podendo ser nomina-
tivas ou negociaveis. A remuneracdo € pela TR, desde a emissao até o resgate.

OFERTA PUBLICA DE COMPRA
Proposta de aquisicdo, por um determinado preco, de um lote especifico de
acoes, em operacdo sujeita a interferéncia.

OFERTA PUBLICA DE VENDA
Proposta de colocacgdo, para o publico, de um determinado nimero de acdes
de uma empresa.

OPCAO

Contrato de opgdo pressupde uma negociagdo de compra e venda com preco
pré-definido em uma data futura. Alternativa de investimento baseada em
um outro Ativo. Ver Mercado de derivativos.

OPEN MARKET

E qualquer mercado sem local fisico determinado e com livre acesso a ne-
gociacdo. No Brasil, porém, tal denominacdo se aplica ao conjunto de tran-
sacOes realizadas com titulos de Renda Fixa, de emissdo publica ou privada.

OPERACAO

Jargdo do mercado financeiro usado para toda e qualquer transacdo mo-
biliaria, tais como a compra de uma acdo, a concessdo de um empréstimo,
aplicacdo num fundo de investimento, emissdo de um DOC, etc.
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OPERACAO DE CAMBIO

Envolve a negociagcdo de moeda estrangeira através da troca da moeda de um
pais pela de outro. Uma pessoa que pretende viajar para o Exterior precisa fazer
uma operacao de cambio, trocando seus Reais pela moeda do pais a ser visitado.

OPERACOES COMPROMISSADAS
Venda de titulos proprios ou de terceiros com data especifica para recompra
(data menor ou igual ao do lastro).

OVER/OVERNIGHT

Operacoes realizadas diariamente pelos bancos no mercado aberto, para
obter recursos para financiar as suas posicoes em titulos publicos. Repas-
sam esses titulos aos investidores com o compromisso de recompra-los
no dia sequinte, pagando uma taxa diaria. Estas operacgoes estdo restritas as
instituicoes financeiras.

POLITICA CAMBIAL

Conjunto de medidas tomadas pelo governo que afetam a formacdo da taxa
de cambio. E diferente da politica monetaria por atuar mais diretamente sobre
todas os fatores relacionados as transacdes econdmicas do pais com o Exterior.

POLITICA MONETARIA

Conjunto de medidas adotadas pelo Governo visando adequar os meios de
pagamento disponiveis as necessidades da economia do pais, que garantam a
liquidez ideal de cada momento econdmico.

PORTFOLIO (CARTEIRA)
Conjunto de titulos e valores mantido por um fundo mutuo ou por um investidor.

POS-FIXADA (TAXA/JUROS)
Utilizada para condi¢coes de investimentos sendo os valores do rendimento
conhecidos na época do vencimento das aplicacdes.

POUPANCA

Diz-se, em economia, da parcela da renda nacional ou individual que ndo é
consumida. No Brasil, as cadernetas de poupanca sdo investimentos isentos
da cobranca do Imposto de Renda, tendo remuneracdo composta pela TR +
0,5% ao més, com aniversario a cada 30 dias.
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PRE-FIXADO

0 contrario do pos-fixado, uma aplicacdo pré-fixada tem a sua rentabilidade
conhecida a priori. O investidor ja sabe ao fazer a aplicacdo o valor em per-
centual da rentabilidade a ser recebida.

PREGAO

Sessdo durante a qual se efetuam negocios com papéis registrados em uma
bolsa de valores, diretamente na sala de negociagdes efou pelo sistema de ne-
gociacdo eletronica da Bovespa.

PRIMEIRA LINHA (BLUE CHIP)
Jargdo usado no mercado financeiro para designar as acoes mais negociadas
em bolsas de valores.

QUOTA (DE FUNDO OU CLUBE DE INVESTIMENTO)
Parte ideal de um fundo ou clube de investimento, cujo valor é igual a divisdo
de seu patrimdnio liquido pelo numero existente de quotas.

RDB

Recibo de Depdsito Bancario. Aplicacdo em Renda Fixa, cujo rendimento ¢
uma taxa de juros previamente combinada e negociavel diretamente com o
banco. Nao permite retirada antecipada dos recursos aplicados, nem negocia-
cdo em mercado secundario.

RECURSOS ADMINISTRADOS
Valores sobre os quais as decisdes de investimento sdo centralizadas na
figura de um administrador ou instituicdo financeira.

RENDA FIXA

Tipo de aplicacdo na qual a rentabilidade pode ser determinada previamente
ou que segue taxas conhecidas do mercado financeiro. Sdo exemplos de Ren-
da Fixa CDB, Certificado de Deposito Bancario, e debéntures.
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RENDA VARIAVEL

Tipo de investimento cuja remuneracdo ndo € discriminada anteriormente.
Aplicacdo € considerada Renda Variavel quando o retorno ou rendimento desta
aplicacao € pouco previsivel, pois depende das condigdes de mercado. Agoes de
empresas, commodities e fundos relacionados sdo exemplos de Renda Variavel.

RENDIMENTO REAL
E a diferenca positiva entre o valor de resgate bruto de uma aplicacao e o valor
corrigido monetariamente por um indice que retrate a variacdo da inflacéo.

RENTABILIDADE
Medida de ganho financeiro nominal sobre o total do investimento, expressa
em termos percentuais.

RESGATE
0 ato de retirada, pelo investidor, do total ou parte dos recursos investidos
em determinada aplicacdo.

RISCO
Grau de incerteza da rentabilidade (retorno) de um investimento.

RISCO DE CREDITO
Termo que associa determinado titulo & probabilidade do mesmo ndo poder
ser honrado pelo emissor, no caso de um evento imprevisto.

SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS

Transformacado de um recebivel em titulos negociaveis para vendé-los a in-
vestidores. Reduc¢ao do risco da carteira de investimentos, ao mesmo tempo
que aumenta a possibilidade de rentabilidade para o investidor.

SEGUNDA LINHA
Expressdo utilizada no mercado financeiro para caracterizar um tipo de acdo
que apresenta menor liquidez.

SELIC
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia. Taxa basica do mercado acom-
panhada de perto pelo Banco Central através de um sistema computadorizado,
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em tempo real. Criado em 1980, exerce controle financeiro e custodia das
operacdes com titulos publicos no chamado mercado interbancario.

SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
Conjunto de instituicoes responsaveis pela captagao de recursos financeiros,
pela distribuicdo e circulacdo de valores.

SOMA
Sociedade Operadora de Mercado de Acesso. Ver Mercado de balcio.

SPREAD

Diferenca entre o preco oferecido e o preco pedido; margem de lucro; opgao
de compra e venda de titulos, comissdo sobre a subscricdo do total de acoes
emitidas. Taxa adicional de risco cobrada no mercado financeiro. E, em tltima
instancia, o lucro da operacdo financeira. Também vale para as taxas de juros.

SUBSCRICAO

E 0 meio legal para que se obtenha a adesio de pessoas interessadas na cons-
tituicdo de uma companbhia, pelo qual assumem o compromisso de adquirir
acoes que representem aumento de capital e com preco inferior ao de mercado
por parte dos acionistas de uma empresa. A quantidade de agoes a ser subscrita
€, em geral, proporcional a quantidade de acdes ja possuida pelo acionista.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Cobrada pela instituicdo financeira pela administracdo de um fundo de inves-
timento. Todo fundo de investimento tem uma taxa de administracdo. Fundos
diferentes tém taxas diferentes.

TAXA DE CAMBIO
Valor para conversdo entre duas moedas.

TAXA DE JUROS

Cobrada para empréstimos de dinheiro, e seu valor expressa o custo do di-
nheiro no mercado. E um ganho para quem empresta € uma despesa para
quem toma emprestado.
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TAXA SELIC
Juro primario da economia, formado pela média das trocas de reservas ban-
carias lastreadas em TBF no overnight.

TBF

Taxa Basica Financeira. Criada com o objetivo de alongar o perfil das aplica-
coes em titulos com uma taxa de juros de remuneracdo superior a TR. Sua
metodologia de calculo € idéntica a da TR, com a diferenca fundamental de
que ndo se aplica nela o redutor.

TITULO PRIVADO
Titulo de Crédito emitido por sociedade anénima ou instituicdo financeira
autorizada pelo Banco Central. Ex. debéntures.

TITULOS DA DiVIDA EXTERNA

0 Governo Federal, visando obter dinheiro no Exterior para financiar sua ope-
racdo, pode vender titulos da divida externa a investidores estrangeiros que
emprestam seu dinheiro, em troca de uma taxa de juros definida. O IDU (/nterest
Due Unpaid) é um exemplo de um titulo da divida externa.

TITULOS POS-FIXADOS
Modalidade de investimento cuja rentabilidade varia de acordo com a varia-
cdo de um indice especifico.

TITULOS PRE-FIXADOS
Modalidade de investimento cuja rentabilidade é conhecida no momento da
aplicacao.

TiITULOS PUBLICOS

Uma autarquia publica visando conseguir dinheiro para investimentos ou
qualquer outra finalidade vende titulos publicos, emitidos pelos Governos
Federal, Estadual e Municipal, para investidores que, em troca de empresta-
rem seu dinheiro, recebem uma taxa de juros sobre o dinheiro emprestado.

TILP
Sigla para Taxa de Juros de Longo Prazo. Criada para estimular os investimen-
tos nos setores de infraestrutura e consumo. A TILP ¢ valida para os emprés-
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timos de longo prazo, seu custo € variavel mas permanece fixo por periodos
minimos de trés meses.

VALOR NOMINAL DA ACAO
Valor mencionado no Estatuto social de uma empresa e atribuido a uma acdo
representativa de seu capital.

VALOR PATRIMONIAL DA ACAO
Resultado da divisdo entre o patriménio liquido € o numero de acoes da
empresa.

VALUATION
Técnica empregada para definicdo do valor para um determinado Ativo, seja
ele uma empresa, um projeto ou simplesmente um imovel.

VOLATILIDADE

Indica o grau médio de variacdo das cotacoes de um titulo em um determi-
nado periodo.



Av. Nicolas Boer, 399 - 11° andar - sala 11 - Torre Corporate Time
Cond. Jardim das Perdizes - Sdo Paulo - SP
CEP: 01140-060

www.previericsson.com.br

E-INVEST

By PREVIERICSSON




