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AGENDA -10:00 - 12 HORAS

10:00 —11:10 Horas: E-INVEST
Rogerio Tatulli

Intervalo: 5 Minutos

11:15-12:00 horas: Ansiedade / Pandemia-COVID 19
Dr. Venceslau Coelho
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E-INVEST

Resultados dos Investimentos: 2019 / 2020

Impactos da Pandemia — COVID-19

Perspectivas Econdmicas 2020/ 2021

Assuntos Administrativos: Home Office, etc.
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LEGISLAGAO APLICAVEL NAS EFPC'S \ I

v Resolucdo CMN n2 4.661, de 25/05/2018 => Limites de alocacdo dos recursos garantidores

v Resolucdo CNPC n? 30, de 10/10/2018 => Destinacdo de superdvit / equacionamento de déficit \/

v Instrucdo PREVIC n2 15, de 08/12/2017 => Medidas prudenciais preventivas para estabilidade do regime das EFPC’s

v Instrucdo PREVIC n2 06, 14/11/2018 => Procedimentos operacionais na gestdo dos investimentos

v' Instrucdo PREVIC n2 10, de 30/11/2018 => critérios de duracdo do passivo, taxa de juros e ajustes de precifica¢do

v" Instrucdo PREVIC n2 12, de 21/01/2019 => Selecdo de gestores e monitoramento dos prestadores de servicos /
v Resolucdo CNPC n2 32, de 04/12/2019 => Divulgacio de dados aos participantes

v' Resolugdo CNPC n° 37, de 13/03/2020 (DOU 05/06/2020) => Procedimentos contabeis para marcac¢io dos titulos (mercado ou curva)

v’ Portaria PREVIC n2 292, de 08/04/2020 => Estrutura de taxa de juros para 2020
v' Instrucdo PREVIC n2 27, de 11/05/2020 => Revogacdo de atos normativos antigos

A leneao, Nao vamos tratar disso hase.




FUNDOS DE INVESTIMENTOS \\/

V4 i
v’ O que é? \
= E uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio e destinado a apIicagéo{m ativos
financeiros (acdes, titulos publicos ou privados, moedas e derivativos). /
v Forma: Aberto ou fechados (exclusivos)

\

v Regulamento: E o documento que rege o fundo de investimento. Define as regras de funcionamewo, tais
como: taxa de administracao, resgates, politica de investimentos, etc.

v’ Estilo de gestdo: Ativa ou Passiva
v' Benchmark: Indicador de referéncia para medir o desempenho do fundo (CDI, IBX, IMA-B, Meta Atuarial, etc.)

v’ Resgate: Liquidos (DO, D+1, D+30, etc.) ou lliquidos (datas especificas de resgate/amortizacdes)

Fonte: Glossario XP Investimentos




RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS — 2012 / 2019 (PLANO BASICO)
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2015 / 2019 (PLANO CD)
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MACRO ALOCAGAO DOS ATIVOS - 2019

Fonte: ABRAPP

Renda Fixa

Tit. Pub.

Créd. Priv.

FIRF

Renda Variavel

Acgoes

FIA

Estruturados

FIP

FIM

Imodveis

Exterior

Op. Participantes
Total Geral

ABRAPP

72,8%
16,6%
2,0%
54,2%
19,7%
7,9%
11,8%
1,3%
1,1%
0,2%
3,4%
0,6%
2,2%
100,0%

PREVI-ERICSSON

75,8%
62,5%
4,8%
8,5%
7,0%
7,0%
11,3%
6,4%
4,9%
5,8%
0,1%
100,0%




EVOLUCAO DO PROCESSO DE DIVERSIFICACAO

2010
RS 752.230 mil

7 Gestores

®m BNP-Paribas

= Western

® Bradesco

HSBC

®m Goldman Sachs

m Credit Suisse

m Schroders

m Caixa

2019
RS 1.436.250 mil

27 Gestores

\/

m E-INVEST

m Patria

® Votorantim
Credit Agrico

m BlackRock

m Oceana
m Western
® Lacan

m [tau
L eguro
= Pimco
= SPX

AZ Quest
= Navi
® Sparta
m Sul América
® M Square
m Absolute
= Hamilton Lane
m E-INVEST
® Spectra
® Brasil Plural
Invest Tech
Maua
Novero
BRZ




ATIVOS ILIQUIDOS - R$ 91.663 MIL (2019)

ANANEA NN

Representa 6,38% do portifdlio;
10 gestores terceirizados;

9 estratégias diferentes: e

15 fundos descorrelacionados.

Ne Nome Valor %
1 |Patria 49.953 | 54,50%
2 Lacan 24.747 27,00%
3 BTG-Pactual 7.064 7,71%
4 |Votorantim 3.023 3,30%
5 Hamilton Lane 1.807 1,97%
6 Spectra 1.758 1,92%
7 | Brasil Plural 1.299 1,42%
8 |Invest Tech 773 0,84%
9 |Mauad 766 0,84%
10 |BRZ 473 0,52%
Total Geral 91.663 | 100,0%

‘,\71 .
Ne Estratégia Valor % Carteira —% Total
1 |Infraestrutura 41.728 | 45,52% | 2,91%
2 |Florestas 31.807 | 34,70% | 2,21%
3 |Shopping Center 4305 | 4,70% 0,30% —
4 Lajes Corporativas 3.023 3,35%""“- 0,21%
5 |Galpao 2.263 2,47% 0,16%
6 Agronegdcio 2.900 3,16% 0,20%
7 Energia Edlica 1.299 1,42% 0,09%
8 |Private Equity 3.565 3,89% 0,25%
9 | Venture Capital 773 0,84% 0,05%
Total Geral 91.663 | 100,00% | 6,38%

v" Diluicdo de risco nos setores da economia;
v Reduz a volatilidade do portfélio; e
v’ Proporciona maiores retornos no longo prazo.




CONSTRUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Politica de Renda
Crescimento Econémico (PIB)
Emprego & Renda

Politica Cambial
Taxa de Cambio

A

Exportagoes
Importacoes

Politica Monetaria
Inflagao & Taxa de Juros

v

f..’
Politica Fiscal \-/

Controle das Contas Publicas




POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2020 / 2024

Plano Basico

Plano CD

QUADRO GERAL DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

SEGMENTOS DE APLICAGAO

INDICE DE
REFERENCIA

META DE
RENTABILIDADE

LIMITE
LEGAL

LIMITES

Renda Fixa IPCA + 5% aoano | IPCA + 5% ao ano 100,0% 51,0% 69,0%
Carteiras (ALM e Crédito Privado)| IPCA + 5% ac ano IPCA + 5% aoano -
Fundos col col R
Renda Varidvel IBrX-100 * IBrX-100 70,0% 0,0% l 9.3% 15.0%
Estruturado IPCA + 5% ao ano * | IPCA + 5% ao ano 20,0% 0,0% ‘\l‘i .5}/ 20,0%
FIP (Participacoes) IPCA + 5% ao ano IPCA + 5% ao ano 15,0% 0,0% 92% 12,0%
FIM (Multimercados) cDi 140% do CDI 15,0% 0,0% 23% 12,0%
Imobilidrio IPCA + 5% ao ano * | IPCA + 5% ao ano 20,0% 0,0% 0,1% 2,0%
Operagies com Participantes IPCA + 5% anano | IPCA + 5% ao ano 15,0% 0,0% 0,1% 2,0%
Exterior IPCA + 5% ao ano * | IPCA + 5% ao ano 10,0% 0,0% 10,0% 10,0%

“Outros indices de referdncia poderdo ser utilizados pela Entidade nestes segmentos de aplicagio, dependendo das caracteristicas de cada um
dos investimentos.

SEGMENTOSDEAPLICACAO | ori U, | ceTaoiLionoe | Lo —

Renda Fixa IPCA+4%aoano* | IPCA+4%aoano | 100,0% 28,0% r" 1'170%\ 100,0%
Renda Variavel IBrX-100* IBrX-100 70,0% O,D%{: 33,3%) 45,0%
Estruturado IPCA+4% aoano* | IPCA +4% aoano 20,0% 0,0% \~1-5;B£ 15,0%

FIn (Multimercados) col 140% do CDI 150% 0,0% 150% 15,0%
Imobilidrio = = 20,0% e = =
Operagoes com Participantes IPCA + 4% ao ano | IPCA + 4% ao ano 15,0% 0,0% 02% 2,0%
Exterior IPCA+4% aoano* | IPCA + 4% aoano 10,0% 0,0% 10,0% 10,0%

AN N NN

AV VNN

Fechado
Maduro
Com Assistidos "~
Com risco atuaria{
Meta: IPCA+5,0%a.a.

N

Aberto

Novo

Sem Assistidos

Sem risco atuarial
Meta: IPCA+4,0%a.a.




IMPACTO NO MERCADO AMERICANO (S&P 500)

Coronavirus crash
vs previous market crashes

Historical S&P data suggests it will take between 645 and 741 days for the market to re-
cover from the 33.9% loss caused by the coronavirus crash.?

In February 2020, the Covid-19 crisis caused the S&P 500 to decline by nearly 35%.

Impact on the S&P 500 in 30 days'

The Great Depression (1929)

x Monday (1987)

12 14 16 8 20
TIME IN DAYS

While the great depression had the worst effect on the market, the coronavirus crash might yet exceed it.

Maximum market decline per crash

The Great The dot-com The Great The coronavirus
Depression Black Monday crash Recession crash

86.2% 33.5% 49.2% 56.8% 33.9%

Time to market recovery

The Great Depression (1929)
Black Monday (1wen)

The dot-com crash (1999)
The Great Recession (2008)

The coronavirus crash (2020)

6249

485
1803
1803
693*

TIME IN DAYS

Market volatility since the pandemic reached international shores increased quite considerably.

S&P 500 daily moves alongside the rise in the VIX
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CENARIO ECONOMICO 2020/ 2021
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SETORES MAIS AFETADOS NO CURTO PRAZO C
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COMO SERA A RECUPERACAO ECONOMICA? "\/

The World Economy Economic recovery scenarios
Gross Domestic Product (GDP) by Country 2018

World's Region
AFRICA
AUSTRALIA

LATIN AMERICA Cluick recovery
AND CARRIBEAN

PHILIPPINES SO.35T om' 89 MCOLREAKY Immedizte growth
PAKISTAN SOSTT 29% ASIA dE‘EﬁT'E,mEdhf
H NORTH AMERICA ;
sanoLAoEsH . $13.61T quick giobal recovery

15.86% [within 2-3 manths)

Jos| JAPAN

Misdtiple waves
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to-trend growth
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\png-EMm ECanamic
stepdizstion, but sllowin
18ngaiad TBCovErEs L P

Recession
Severe dacline without

any retum to growth gt
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STATES

$20.49T /% -
23.89% X M

SOUTH AFRICA $0.37T 0.43%

@ oo Source: Arthur D. Little analysis

Article & Sources:

https:/howmuch.net/articles/the-world-economy-2018 ho h .net
https://databank.worldbank.org WM u C




RECUPERACAO GLOBAL

2020 Projected change in GDP
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RECUPERACAO: ESTADOS UNIDOS

Has the Stock Market
Moved On From COVID-19?

Year-to-date performance of major U.S. stock market
indices as of June 10, 2020

= Nasdagq == S&P 500 == Dow Jones +11.68%
10% 7k

0% . N
WY I
-10%
-20%
-30%
-40%

January February March April May June

Source: Yahoo! Finance
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RECUPERACAO: BRASIL

19 Circuit Breaker
da pandemia COVID-
09-03-2020

20 Circuit Breaker
~da pandemia COVID-19

11-03-2020

: 30 e 40 Circuit Breaker
: da pandemia COVID-19
: 12-03-2020

50 Circuit Breaker
da pandemia COVID-19
16-03-2020

Fonte: TradingView




IMPACTO NOS FUNDOS DE PENSAO %
Evolucao dos fundos de pensao
Déficits apresentam melhora em abril - em R$ bilhdes /

B Déficits lswemns /

. B
I 19
| Abr/20

29 "
26
18
2015 206 207 2018 2019* Mar/20 Abr/20 mmmvmm-wm
Fonte: Previc. *Resultado positivo liquido de RS 400 milhdes em 2019

90

Fonte: VE — Juliana Schincariol — 08/06/2020




MERCADO DE CREDITO PRIVADO o

Forte fluxo de resgates (42 trimestre 2019) — Fuga para ativos de risco; \ /
Crise de liquidez (12 trimestre 2020) — Impacto da Pandemia; \

Reforgo no capital de giro; Vol
Rolagem de dividas antigas; \
Aquisicao de empresas em dificuldades; N
Rebaixamento e/ou revisdo de rating;

Perddo e/ou revisdo de covenants financeiros;
Recuperacao judicial ou Faléncia; e 1) Sistema Financeiro: Sdlido, Crédito e Liquidez;

Atuacao do BACEN no mercado (secundario). 2) O crédito alcance os setores mais carentes; e
3) Estabilidade dos mercados.

<N X X X X < X X




RENTABILIDADE DOS PLANOS — 12 SEMESTRE 2020 (PATRIMONIO TOTAL R$ 1,45\9[)/

Plano CD
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GOVERNANGCA NA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Diversificacao do portfélio de investimentos (Teoria de Markowitz);
Entender os riscos das classes de ativos (Desenvolvimento dos Dirigentes);
Disciplina no rebalanceamento do portfdlio (Politica de Investimentos);
Rigoroso processo de selecao dos gestores;

Monitorar os mercados e nao repetir os mesmos erros;

Preservacdo de capital (Risco x Retorno);

Manter a solvéncia dos planos de beneficios;

Evitar o panico e avaliar eventuais as oportunidades; e

D N N N N N Y N NN

Transparéncia com os patrocinadores, participantes e assistidos.
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DESPESAS ADMINISTRATIVA: COMO ESTAO As OUTRAs? T SN

/
2014 2018
) Grupo C 0,55% a.a. 0,60% a.a.
Desp. Adm. / Investimentos - (%)
0.89% Total 1,31% a.a. 0,82% a.a.
’-_’—g..‘ /
0,79% ”. ______ saz" ~—
- - - - -~
e ——————— ke T I’ o" e . . e _———— e mmm- 0,72% /
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“ao # i CSSEE T TR 0,65%
7’
0,59% s
0,49% \ / ‘/\ /
0,45%
0:=0% 0,34%
0,29% \4__,/ 0,31%
’____M\ 0,28%
0,19%
0,09%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
=== Abrapp = == Basf Promon Siemens Souza Cruz m— Ericsson Bayer

Grupo C s3o Fundos de Pensdo de RS 500 milhdes e RS 2,0 Bilhdes em patriménio




UPDATES ADMINISTRATIVOS

Home Office: 16 Marco até Dezembro 2020;

Estdo suspensas as viagens (nacionais e internacionais) a negécios;
Estao suspensas a participagdes em eventos;

As reunioes com os orgaos de governanca (video);

Plataforma de Governanca (01/07/2020);

Implementacao de melhorias no site, digitalizacao dos processos administrativos; e

<N X X X X X

Reunides trimestrais com a AAPPE para tratar de assuntos gerais de interesse dos associados.

“0 virus vai sumir, mas as mudangas na sociedade vao ficar”
Autor: Hélio Gurovitz / Epoca / 10/04/2020




UPDATE: ERICSSON / BRASIL %
v" All Employee Meeting —23/07/2020 as 16:00 horas

//
i/
v Apresentacdo dos resultados do 22 trimestre 2020 |
v’ Prioridades para os proximos meses /

v" O setor aguarda uma definicdo da ANATEL sobre a data do leildo do 5G.

v" CLARO ativou a 12 rede 5G na América Latina no dia 14/07 em alguns locais das cidades de S3o Paulo € Rio de Janeiro.

\
v" VIVO divulgou as cidades (S3o Paulo, Brasilia, Belo Horizonte, Salvador, Rio de Janeiro, Goiania, Curitibg orto Alegre)

que receberdo redes com capacidade 5G, a partir de 24/07.
v" TIM pretende ativar redes 5G no més de setembro, em Bento Gongalves, Itajubd e Trés Lagoas.

v" Nos trés casos sera utilizada uma tecnologia (DSS — Dynamic Spectrum Sharing) que permite o compartilhamento dos
sinais das redes 3G e 4G.

v' Investimento de RS 1,0 bilhdo nos préximos 5 anos para ampliacdo da fabrica em SJC para atender a demanda do 5G na
Ameérica Latina.

Fonte: G1 —18/07/2020




UPDATE: ERICSSON / GLOBAL

99 acordos comerciais firmados e 56 Contratos de fornecimentos;

54 redes (radio / core) em operagdo em 27 paises;

Os efeitos da Pandemia COVID-19, nao afetaram de modo relevante os resultados do trimestre;

Vendas cresceram 1,4% no Q2 2020 / Q2 2019 = SEK 55,6 bi (BUSD 6,1);

Margem Operacional foi de 8,2% (excluindo os custos das reestruturacdes); \
Lucro Liquido cresceu 40% (*) no Q2 2020 / Q2 2019 = SEK 2,6 (MUSD 290); ‘\/
Investimento em R&D no Q2 2020 foi de SEK 9,8 bi (BUSD 1,1);

Fluxo de Caixa Liquido no Q2 2020 foi de SEK 3,2 bi (MUSD 360) no ano SEK 5,3 bi (MUSD 590);
Moody’'s Upgraded Rating - Bal / Stable — June 15,2020 (Ba2 — Downgrade Oct 2017);

As Metas & Objetivos Financeiros estdao mantidos para 2020 / 2022;

Preparados para cumprir os compromissos assumidos com o 5G;

D N D N N N N N N N NN

Apds a divulgacdo dessas informacdes as acoes subiram na NASDAQ e Bolsa de Estocolmo.

(*) Efeito positivo de ajuste moedas (hedge)
Fonte: Investor Relations Report —July 17, 2020. Taxa de Conversao: SEK/USD: 9,0360




UPDATE: VENTURUS

v" O Venturus estd em plena operacdo, mas atendendo aos critérios de restricdo da
guarentena, com os colaboradores trabalhando em home office desde marco;

v Conta com 362 colaboradores, mas em crescimento!;

v Tem 30 vagas em aberto;

v’ Esta com 44 clientes ativos e mais de 60 projetos em execuc3o; e

v' O Venturus teve um pequeno crescimento de receita em 2019 (5,5%) e estdo

projetando um crescimento de 13% em 2020.
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E-INVEST

By PREVIERICSSON

E-INVEST: O INVESTIMENTO CRIADO PARA QUE
VOCE CUIDE DO SEU PROPRIO FUTURO. PARA QUE
VOCE VIVA O AGORA, NO FUTURO.

/

@ (11) 4502-1395 | (11) 98202-7241 @

wWWww.previericsson.com.br
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