SN

E-

vy

POLITICA DE INVESTIMENTOS

2021-2025
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA




E-INVEST

By PREVIERICSSON

1. OBIJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Esta Politica de Investimentos, que terad vigéncia para o periodo de 01/01/2021 a 31/12/2021, observando-
se um horizonte temporal de cinco anos, tem como objetivo determinar e descrever tanto as diretrizes
gerais para a gestao de investimentos quanto disciplinar os métodos e agcdes dos procedimentos
correspondentes ao processo decisorio e operacional de gestao dos ativos da E-Invest. A esse objetivo

geral subordinam-se os seguintes objetivos especificos:

1.Dar claro entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretores, Funcionarios,
Gestores, Custodiante, Administrador Fiduciario, Participantes, Provedores Externos de
Servicos e Orgéo(s) Regulador(es) quanto aos objetivos e restricdes relativas aos investimentos
da E-Invest;

2. Formalizar um instrumento de planejamento que defina claramente as necessidades da
E-Invest, por meio de objetivos de retorno, tolerancia a risco e restri¢des de investimentos;

3. Externar critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de ativos, dos prestadores
de servicos relacionados a administracao, custddia e gestao e das estratégias empregadas no
processo de investimentos dos recursos administrados pela E-Invest;

4. Estabelecer diretrizes, especificamente, aos gestores de recursos para que eles conduzam o
processo de investimentos em conformidade com os objetivos e restricdes estabelecidas pela
E-Invest;

5. Criar independéncia do processo de investimentos com relagcao a um gestor especifico,
de forma que qualquer gestor que venha a conduzi-lo possa se guiar por diretrizes bem
definidas, que devem ser seguidas na construcao e no gerenciamento das carteiras de valores
mobilidrios e fundos; e

6. Atender, cumulativamente, ao que determina a Resolucdo do CMN n° 4.661, de 25 de maio
de 2018 e a Instrugao PREVIC n° 35, de 11 de novembro de 2020, no que se refere ao conteudo
necessario a Politica de Investimentos.
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2. OBJETIVOS DOS INVESTIMENTOS

Os objetivos dos investimentos da E-Invest para o Plano de Gestao Administrativa sao produzir uma
rentabilidade que seja igual ou superior ao indice de referéncia, definido pela variacao de 100% do
CDI e gerar uma liquidez compativel com o crescimento e a protecao do capital, visando a garantir o

equilibrio de longo prazo entre os ativos e as necessidades administrativas do Plano.

3. ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO

O Sr. Rogério Tatulli sera o responsavel pela gestao, alocacao, supervisao e acompanhamento dos
recursos garantidores do Plano e pela prestacao de informacdes relativas a aplicagao desses recursos,
nos termos dos §§ 5° e 6° do art. 35 da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001 e do art. 8 da
Resolucao do CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018

4. ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

De acordo com o art. 9 da Resolucao do CMN no 4.661, de 25 de maio de 2018, determina que a
Entidade indique na Politica de Investimentos o administrador responsavel pela gestao de riscos,
considerando o seu porte e complexidade, conforme regulamentacao da Superintendéncia de

Previdéncia Complementar - PREVIC.

Registra-se que o Sr. Edvaldo Jodao dos Santos sera o responsavel em acompanhar os riscos € controles

internos da E-Invest.

5. ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES | PROCESSO DE INVESTIMENTOS

As atribuicdes e responsabilidades, contemplando as regras de algcadas, dos agentes envolvidos no
processo de investimentos encontram-se detalhadas no Regimento dos Investimentos, elaborado
pela Diretoria Executiva da E-Invest, devidamente apreciado e aprovado pelo Conselho Deliberativo
em 29 de junho de 2018.

6. VEICULOS DE INVESTIMENTO

Os investimentos dos recursos administrados pela E-Invest poderao ser feitos por meio de carteiras

administradas e/ou fundos de investimento exclusivos e/ou condominiais.
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7. GESTAO DE RECURSOS

Em conformidade com o seu porte e complexidade, a E-Invest decidiu utilizar a gestdo terceirizada
de recursos. Nesse modelo, todos os veiculos de investimento utilizados pela Entidade sao geridos
por instituicdes devidamente cadastradas e aptas a exercer as suas funcdes pela Comissao de Valores

Mobiliarios.

A gestdo é discricionaria, isto &, o gestor possui poderes para efetuar a compra e venda de titulos
e valores mobilidrios respeitando os limites estabelecidos em seus mandatos e/ou regulamentos,
assumindo total responsabilidade pelo seu bom cumprimento. O estilo de gestao empregado poderd

ser ativo ou passivo.

8. RENTABILIDADE POR PLANO E SEGMENTOS
De acordo com o Capitulo Il, Artigo 7°, inciso Il da Instrucao PREVIC n° 35, de 11 de novembro de 2020,
a Entidade deve apresentar a rentabilidade auferida por Plano e segmento de aplicagao nos cinco

exercicios anteriores a vigéncia desta Politica de Investimentos, de forma acumulada e por exercicio.

Renda Fixa 13,55% 9,72% 10,28% 14,23% -1,56% 54,49%

Consolidado (Liquido) 13,55% 9,72% 10,28% 14,23% -1,56% 54,49%

* Fechamento efetuado em OUTUBRO de 2020.

9. DIRETRIZES PARA A ALOCAGCAO DE RECURSOS

A alocacao do Plano de Gestao Administrativa se restringira ao segmento de renda fixa.

10. DIRETRIZES GERAIS - RENDA FIXA

E permitida a alocacdo em todos os ativos autorizados pela Resolucdo do CMN no 4.661, de 25 de maio
de 2018, respeitando os demais limites estabelecidos por esta legislacao, bem como as diretrizes

apresentadas nesta Politica de Investimentos.

11. OPERACOES COM DERIVATIVOS

As operacdes com derivativos deverao obedecer ao previsto no Capitulo VIII da Resolucao do CMN
Nno 4.661, de 25 de maio de 2018. Essas operacgoes, realizadas exclusivamente por meio de fundos de

investimento, poderao ser utilizadas para protecao ou posicionamento.
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12. AVALIACAO DOS RISCOS

Em linha com o que estabelece o Capitulo Il da Resolucao do CMN no 4.661, de 25 de maio de 2018, este
topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.
Os procedimentos descritos a seguir buscam estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
controlar e monitorar os diversos riscos aos quais os recursos do Plano estdo expostos, entre eles os

riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional e legal.

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado € caracterizado pela possibilidade de variacao dos precos dos ativos. O processo
de gerenciamento e de controle do risco de mercado dos veiculos de investimento utilizados pelos
Planos administrados pela Entidade € feito através da determinacao e acompanhamento de limites

especificados na tabela a seguir apresentada.

- HORIZONTE | INTERVALO DE
PLANO METRICA DE RISCO LIMITE
CONFIANCA

Plano de Gestdo Administrativa VaR Paramétrico 0,50% Diario | 97,5%

ANALISE DE STRESS

O stress testing € um processo que visa identificar e gerenciar situagcdes que podem causar perdas
extraordinarias, com quebra de relacdes historicas, sejam temporarias ou permanentes. Este teste
consiste na avaliacdo do impacto financeiro e consequente determinacao de potenciais perdas e/ou
ganhos a que os veiculos de investimento podem estar sujeitos, sob cenarios extremos, considerando
as variaveis macroeconémicas, Nnos quais os precos dos ativos tenderiam a ser substancialmente
diferentes dos precos correntes. Os cenarios de stress fornecem a descricao dos movimentos
conjuntos de variaveis financeiras, que podem ser tirados de eventos histdricos ou de projecdes. Os

relatérios sao elaborados e fornecidos pelo administrador fiduciario contratado pela Entidade.
RISCO DE CREDITO

O risco de crédito serd avaliado com base nos ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco
atuante no Brasil. Para fins de monitoramento da exposicao, serao considerados os titulos de emissao
privada presentes em quaisquer veiculos de investimento utilizado pela E-Invest. Os ativos serao

enquadrados em duas categorias:

- Grau de investimento e Grau especulativo.
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas. Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacao

minima apresentada na tabela a seguir.

AGENCIA FITCH Mooby's | ssp |

) AAA (bra) Aaa.br brAAA
Notas Aceitas
AA+ (bra) Aal.br brAA+
AGENCIA FITCH MOODY'S m
AA (bra) Aa2.br brAA
AA- (bra) Aa3.br brAA-
A+ (bra) Al.br brA+
) A (bra) A2.br brA
Notas Aceitas
A- (bra) A3.br brA-
BBB+ (bra) Baal.br brBBB+
BBB (bra) Baa2.br brBBB
BBB- (bra) Baa3.br brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao

enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

a. No caso de emissdes bancdrias, para fins de enquadramento, a avaliagdo deve considerar o
rating do emissor; nos demais casos, deve-se considerar o rating da emissao;

b. Os titulos que ndo possuirem rating pelas agéncias elegiveis ou que tenham classificacao
inferior as que constam na tabela devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

c. Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enguadramento, o pior rating;

d.O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacao
da aderéncia das aplicacgdes a Politica de Investimentos.

Os fundos de investimento em direitos creditdrios e as cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios estdo sujeitos a mesma Politica de Risco de Crédito. Poderdo, também, ser incluidos no
portfélio os ativos classificados como Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Nesse caso, a Entidade

nao utilizara o rating atribuido ao emissor ou a emissdo.
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- LIMITES:

O monitoramento da exposicao a crédito privado é feito através do controle do percentual de recursos

garantidores alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. Os limites sao:

Grau de investimento + Grau Especulativo 80%

Grau Especulativo 4%

- EVENTOS:

O risco das aplicagdées em crédito privado esta diretamente relacionado a saude financeira das
empresas investidas, que pode mudar em funcao do cenario macroeconémico, das condicdes de
mercado ou de situacdes especificas. Para refletir essas mudancas € comum que as agéncias de
classificagcao de risco revejam periodicamente os ratings atribuidos. Como nada impede que esses
ratings sejam revistos para pior, € possivel que um titulo presente nos veiculos de investimento sofra

um rebaixamento e passe a ser classificado na categoria grau especulativo.

Da mesma forma, existe a possibilidade de o emissor de um titulo tenha faléncia decretada ou
anuncie que nao tera condicdes de arcar com suas dividas. Nesse caso, a recuperacao de parte dos

recursos depende de tramites legais.

Como os eventos citados anteriormente fogem do controle dos investidores, os topicos a seguir

estabelecem as medidas a serem adotadas em eventuais casos de rebaixamento de rating ou default.

REBAIXAMENTO DE RATING

Caso ocorra rebaixamento de rating as medidas a serem desenvolvidas sao as seguintes:
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GESTAO DISCRICIONARIA GESTAO NAO DISCRICIONARIA

®VERIFICAR SE O APRECAMENTO DO TITULO FOI
AJUSTADO.

®VERIFICAR SE O APRECAMENTO DO TITULO FOI

AJUSTADO. ®VVERIFICAR A EXISTENCIA DE OUTROS TITULOS NA
CARTEIRA QUE POSSAM SOFRER REBAIXAMENTO DE

®VVERIFICAR A EXISTENCIA DE OUTROS TITULOS NA RATING PELO MESMO MOTIVO.

CARTEIRA DO FUNDO DE INVESTIMENTO QUE POSSAM

SOFRER REBAIXAMENTO DE RATING PELO MESMO e ANALISAR O IMPACTO DO REBAIXAMENTO NA

MOTIVO. QUALIDADE DE CREDITO DA CARTEIRA DO(S) PLANO(S),
DE ACORDO COM OS PARAMETROS DESTA POLITICA.

e ANALISAR O IMPACTO DO  REBAIXAMENTO

NA QUALIDADE DO CREDITO DO FUNDO DE  eCASO SEJA CONSIDERADA A POSSIBILIDADE DE

INVESTIMENTO, DE ACORDO COM OS PARAMETROS VENDA DO TITULO, VERIFICAR A EXISTENCIA DE

DESTA POLITICA. MERCADO SECUNDARIO E DE FONTES DE REFERENCIA
PARA APRECAMENTO.
e AVALIAR SE A MUDANCA JUSTIFICARIA O RESGATE
DOS RECURSOS. ®VERIFICAR O ENQUADRAMENTO DO TITULO NOS
PARAMETROS DE ANALISE ESTABELECIDOS POR ESTA
POLITICA.
DEFAULT

Caso ocorra algum default podem-se adotar as mesmas medidas recomendadas para os casos de
rebaixamento de rating e, além disso, no caso de veiculos sob gestdao discricionaria, verificar se o

gestor agiu com diligéncia.
RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser entendido como a dificuldade oferecida a liquidagao antecipada de um

titulo.

Os procedimentos e critérios relativos ao gerenciamento do risco de liquidez estao descritos no

Regimento Interno da Gestdao dos Investimentos da E-Invest.

RISCO LEGAL

A administracdo e o acompanhamento do risco legal sdo efetuados constantemente pela E-Invest e
visam mensurar e quantificar a aderéncia do portfdlio de investimentos a legislacdo pertinente e a

Politica de Investimentos.

RISCO OPERACIONAL

Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento operacional sao monitorados atravées da avaliagao

dos processos de transmissao de informacdes e procedimentos operacionais, objetivando a
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identificacao de riscos intrinsecos as operacdes desenvolvidas pela gestao dos investimentos. Serao

elaborados planos de acao a fim de mitigar tais riscos.

RISCO SISTEMICO

O sistema financeiro esta permeado por risco sistémico, isto &, pela possibilidade de um choque
localizado ser transmitido ao sistema financeiro como um todo e, eventualmente, levar a um colapso
da propria economia. O contagio refere-se ao risco de que problemas em dada instituicdo venham a
contagiar todo o mercado, mesmo que as demais instituicdes estejam tomando os devidos cuidados
para manter a solidez de suas operacdes. Como forma de mitigar o risco sistémico, a E-Invest procura

diversificar seus investimentos em termos de classes de ativos e de emissores.

13. APRECAMENTO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes dos veiculos de investimento nos quais a Entidade aplica
seus recursos devem, preferencialmente, ser marcados a valor de mercado. O método e as fontes
de referéncia adotadas para o aprecamento dos ativos sao os mesmos estabelecidos por seus

custodiantes e administradores e estao disponiveis no Manual de Precificacao destas instituicoes.

14. ENQUADRAMENTO DAS APLICACOES

A observancia dos limites e requisitos da Resolucao do CMN no 4.661, de 25 de maio de 2018 e aqueles
impostos por esta Politica de Investimentos ocorre através do servico de administracao fiduciaria.
A E-Invest monitora estas aplicacdes e é alertada sempre que ocorre qualquer desenquadramento.
Procura-se evitar desenquadramentos e avaliar as razdes sempre que ocorrerem para que seja

determinado um plano de acao.

15. OPERAGCOES COM ATIVOS LIGADOS A PATROCINADORA, FORNECEDORES,
CLIENTES E DEMAIS EMPRESAS LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DA
PATROCINADORA

Para os veiculos de investimento cuja gestdao seja discricionaria é permitida a alocacdo em
ativos ligados a patrocinadora, fornecedores e demais empresas ligadas ao grupo econémico da

patrocinadora, desde que suportadas por analises técnicas.

Para os veiculos de investimento com gestao seja nao discricionaria é permitida a alocacao em
ativos ligados a patrocinadora, fornecedores e demais empresas ligadas ao grupo econémico da
patrocinadora, desde que a E-Invest observe no § 4° da Resolucao do CMN no 4.661, de 25 de maio
de 2018.
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16. OBSERVAGAO DOS PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

A E-Invest, suas patrocinadoras, participantes e assistidos, prezam muito pelos principios de respeito
ao meio ambiente, convivio social e as boas praticas de governanga. Portanto, todos os contratados

e prepostos da Entidade devem zelar por esses principios.

Recomenda-se, fortemente, asinstituicdes gestoras, observar esses principios na hora de selecionar os
investimentos que sao feitos com os recursos dos Planos da E-Invest, alocando-os, preferencialmente,
em empresas que reconhecidamente incorporam em suas atividades elevados valores sociais e
ambientais, além de adotarem altos padrées de governancga corporativa e transparéncia em suas
operacgoes. A Entidade entende que ao observar esses padrdes de responsabilidade e transparéncia
em seus investimentos preservara os interesses dos participantes e altos valores éticos e morais.
Entende, ainda, que empresas que adotam esses principios estdo Mmenos expostas a riscos e

apresentam boa rentabilidade no médio e longo prazo, com investimentos sustentaveis.

17. DESCRIGCAO DA RELAGCAO ENTRE E-INVEST E PATROCINADORES

Observadas as diretrizes mencionadas na Resolucao do CMN no 4.661, de 25 de maio de 2018, nao
devera haver conflito de interesses entre as Patrocinadoras e a E-Invest. A seguir apresentamos a
descricao da Politica de Terceirizagao de Gestao, Custodia, Administracao Fiduciaria e Consultoria de

Investimentos.

ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (DEVIDAMENTE CADASTRADO NA CVM)

A E-Invest mantém um administrador fiduciario Unico responsavel em centralizar as informacodes
referentes aos veiculos de investimento utilizados pela Entidade. Entre outras funcdes, estabelecidas
em contrato, este € responsavel pela precificacdo dos ativos, controle de enguadramento,

monitoramento de risco e representacao junto aos 6rgaos fiscalizadores.

Para a selecao do administrador fiduciario, a E-Invest utiliza-se de parametros de qualificacao tais
como: tradicao, solidez, capacitacao técnica ao atendimento dos objetivos da Entidade, auséncia de
conflitos de interesses, representatividade da carteira de clientes, manutencao da base de clientes,

gualidade e manutencao do quadro de profissionais, entre outros.
Os procedimentos e critérios para acompanhamento e avaliacao deste prestador de servicos estao

sendo elaborados pela E-Invest e, quando finalizados, serdo inseridos no Regimento Interno da

Gestao dos Investimentos.

10
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GESTORES EXTERNOS (DEVIDAMENTE CADASTRADOS NA CVM)

Os gestores externos serdo responsaveis pela execucao de estratégias de investimento, através da
compra e venda de ativos, de acordo com a legislacao aplicavel em vigor, as diretrizes estabelecidas

nesta Politicade Investimentos,osregulamentosdosfundose mandatosdascarteirasdeinvestimento.

Os gestores externos deverdao respeitar os parametros do mandato delegado pela E-Invest, em
dimensdes como expectativa de rentabilidade, risco, liquidez, limites utilizados para investimentos
em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigacao de uma mesma pessoa juridica, utilizacao

de derivativos, dentre outros.

CUSTODIANTE (DEVIDAMENTE CADASTRADO NA CVM)

O custodiante sera responsavel pela guarda dos ativos e liquidacdes fisicas e financeiras. Para
a selecao do custodiante, a E-Invest utiliza-se de parametros de qualificagcao tais como: tradicao,
solidez, capacitacao técnica ao atendimento dos objetivos da Entidade, auséncia de conflitos de
interesses, representatividade da carteira de clientes, manutencao da base de clientes, qualidade e

manutenc¢ao do quadro de profissionais, entre outros.

Os procedimentos e critérios para acompanhamento e avaliacao deste prestador de servigos estao
sendo elaborados pela E-Invest e, quando finalizados, serdo inseridos no Regimento Interno da

Gestao dos Investimentos.

CONSULTORIAS (DEVIDAMENTE CADASTRADA NA CVM)
A E-Invest poderd ainda contratar, caso julgue necessario, 0s servicos de uma consultoria de
investimentos que deverd auxilid-la no acompanhamento peridédico do desempenho de seus fundos

e carteiras, através de analises técnicas qualitativas e quantitativas.

Para a selecdo da consultoria de investimentos, a E-Invest utiliza-se de parametros de qualificacdo
tais como: tradicao, solidez, capacitacao técnica ao atendimento dos objetivos da Entidade, auséncia
de conflitos de interesses, representatividade da carteira de clientes, manutencao da base de clientes,

gualidade e manutencao do quadro de profissionais, entre outros.
A E-Invest, atualmente, mantém uma consultoria de investimentos para elaboracao de relatdrios

de performance, reunides periédicas para avaliacao do portfélio, suporte para selecdo de gestores e

fundos de investimentos, e outros servicos previstos em contrato.
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18. MITIGACAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES DE SEUS
PRESTADORES DE SERVICOS E DAS PESSOAS QUE PARTICIPAM DO PROCESSO
DECISORIO

Nenhum dos prestadores de servicos, anteriormente indicados, bem como as pessoas que compdes
a estrutura organizacional da Entidade e que participam do processo decisoério, conforme indicado
no Regimento Interno da Gestao dos Investimentos, pode exercer seus poderes em beneficio proprio
ou de terceiros. Nao podem, também, se colocar em situacdes de conflito ou de potencial conflito
entre seus interesses pessoais, profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a gestao dos

recursos da E-Invest.

Os prestadores de servicos devem expor qualquer associagao direta, indireta ou envolvimentos que
poderiam resultar qualquer percep¢ao atual ou potencial de conflito de interesses em relagcao aos

investimentos da Entidade.

Os procedimentos e critérios para mitigacao de potenciais conflitos de interesses estao sendo
elaborados pela E-Invest e, quando finalizados, serao inseridos no Regimento Interno da Gestao dos

Investimentos.

19. APROVACAO PELO CONSELHO DELIBERATIVO

A presente Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho Deliberativo, nos termos do artigo
36 - item X, do Estatuto Social na Reunido Extraordinaria n® 11/20, de 16 de dezembro de 2020.

20. CONSIDERAGOES FINAIS

Qualquer fato ou situacao nao previsto ou que Nao se enquadre na Politica de Investimentos aqui

estabelecida sera objeto de avaliacao do Conselho Deliberativo da E-Invest.

Sao Paulo, 16 de dezembro de 2020.
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