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Vocé deve estar curioso para entender o porqué a rentabilidade dos
planos sao diferentes! Vamos la!

DENTRE ALGUNS FATORES, DESTACAMOS SEGUINTES MOTIVOS PRINCIPAIS:
I. Precificacao dos ativos (marcacao na curva ou mercado); e
Il. Diferenciacao na alocagao dos investimentos nas classes de ativos.

Em termos de Precificacao dos Ativos, os Planos Basico (Beneficio Definido)
e Suplementar (Contribuicao Variavel), possuem o amparo legal para utilizar
a marcacao na curva em funcgao das caracteristicas dos planos. Enquanto, o Plano CD
(Contribuicao Definida), por forca legal, deve adotar a marcacao a mercado. Como
assim?

MARCA(}I-"\O NA CURVA: E utilizada para precificar os titulos (ativos) que vao
permanecer no portfélio de investimentos até o vencimento, evitando

os efeitos da volatilidade do mercado. Portanto, este mecanismo € utilizado
nos Planos de Beneficio Definidoe Contribuicao Variavel.

MARCACAO A MERCADO: E utilizada para precificar os titulos (ativos)
que estao permanentemente disponiveis para negociagcao no mercado.
Portanto, pode sofrer oscilagcdes durante um determinado momento
por conta da volatilidade dos mercados.

Com relagao, ao nivel de Alocacao dos Investimentos, no quadro comparativo a seguir,
detalhamos a distribuicao dos recursos nas diferentes Classe de Ativos por Plano:

CLASSE ATIVOS (*) PLANO BD PLANO CV PLANO CD
Renda Fixa 80,1% 74,2% 73,6%

Marcagao na Curva 94,4% 84,1% -

Marcagao a Mercado (1) 5,6% 15,9% 100%
Renda Variavel 3,5% 3,6% 8,9%
Fundos em Participacées 6,1% 3,9% -
Fundos Multimercados 6,1% 12,9% 12,5%
Investimento no Exterior 3,8% 4,3% 3,7%
Imobiliario 0,3% 0,8% 0,7%
Empréstimos aos Participantes 0,1% 0,3% 0,6%

(*) Posicdo em Agosto/2022.
(1) Os planos CD, ndo podem utilizar a marcagao na curva.
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Vale relembrar, gue nenhuma modalidade de investimento esta imune aos riscos de
mercado. Portanto, a melhor estratégia para diluir riscos é adotar um processo
disciplinado e permanente de balanceamento do portfélio, tendo como pilar principal
a diversificacao dos investimentos.

Por dltimo, nossa gestao dos investimentos é focada em alguns pontos:

I) Pagamento de Beneficios (Liquidez);
2) Preservacao de Capital (Seguranca); e
3) Investimentos com Foco no Longo Prazo (Rentabilidade).

Seguimos a disposicao dos Participantes e Assistidos, para esclarecer eventuais
duvidas sobre esse ou outros assuntos relacionados ao processo de investimento na
E-INVEST.

Atenciosamente,
Diretoria Executiva
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